HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA
BORCLANMA ARACI IHRACI BASVURU FORMU

A. IHRACCIYA ILISKIN GENEL BILGILER
1. THRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvam : Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.
1.2. Merkez Adresi : 10032 Sokak No:10 A.O.S.B. Cigli Izmir

1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigii : Izmir Ticaret Sicil Miidiirligii

1.4. Ticaret Sicil Numarasi : 64547-K-3164

1.5. Faaliyet Konusu :

Katmerciler Aragiistii Ekipman Sanayi ve Ticaret AS. Ana S6zlesmesinde yer alan 3.madde
geregince sirketimizin amag ve konusu asagida detaylan belirtilen her tirlii arag iistii
ekipmanin imal ve satigidir: Itfaiye, itfaiye &ncii araglari, yol siipiirme araci, kanal agma aracl,
toplumsal olaylara miidahale araci (TOMA), kurtarma araci, zirhli veya zirhsiz personel
tasima araglari, cenaze tagima araci, ambulans, mahkum tasimaya mahsus araglar, mobil
bakim araglar1 zithh veya zirhsiz atesli silah tasiyan veya tagimayan savunma ve giivenlik
araglar, toplu tagima vb araglar ile muhtelif demiryolu vagon ve tramvay, kar kiireme ve tuz
serpme aracl imalati yapmak, Damper, ilave dingil, ziraat makinalar, zirai romork, yarl
romork, kamp tipi rémork, mini yiik rémorku, sandal tasima rémorku, treyler rémorku, tanker
ve vidanjor ve her tiirlii arag Gistii ekipman imali, Kapal: sag kasa, agik sag ve ahsap kasa,
frigorafik kapali kasa ve kapal: et nakil kasas: imal etmek, On yiikleyici, hidrolik kepcge, beko
tipi kanal kazicilari, kapal kabinleri, karavan ve kapali gezer biife imal etmek, Sikistirilmaly,
damperli, kapali ve agik ¢6p kasasi yapmak, [s makinalan ve bunlann yedek parcalarim imal
ctmek, Teleskopik ving imalati yapmak ve bunlarin her tiirlii araca ve zemine montaj: islerini
yapmak, Cimento, hububat gibi silolarin imalatini ve bunlarin aracglara ve zemin {izerine
montaj1 islerini yapmak, Celik konstriiksiyonlar imal etmek, Otomotiv sanayi ve insaat
sektorti ile ilgili mithendislik hizmetlerinde bulunmak, deniz ve kara tasmmacilifi ve
komisyonculugu yapmak, Demir ¢ekme, haddeleme tesisleri kurmak ve isletmek, gemi
yapimi, hurda gemi pargalanmasi ve bu miiteallik diger isler, Sag, demir profil alim ve satimi
insaat ve taahhiit isleri, teknik miigavirlik, kuru bakliyat, hububat gida maddeleri ticareti ile
ihraci, Bilumum demir ve ¢elik rulman, crvata, somun, rabita malzemeleri, bilumum rondeld
cesitleri, elektrotlar, aletler otomat makineleri kesici aletler, kesici 6zel ve sert uglar takimlari,
metal isleme makinalan ve yedekleri, sair bilumum hirdavat malzemeleri ve aletleri, kara ve
deniz nakil vasitalari yedek aksaminin toptan ve perakende alimi, satimi, imali, ithali ve
thraci, Yukandaki konularla ilgili olarak yan sanayi kurmak, isletmek ve her tiirlii yedek parca
imalatinda bulunmaktir.

31.12.2016 tarihi itibanyla toplan calisan sayimiz 353 kisi olup, iretim tesislerimiz 10032
Sokak No:10 Atatiirk Organize Sanayi Bélgesi Cigli/izmir’ de bulunan merkez adresimiz ile
aym yerde bulunmaktadir. Sirketimizin donemler itibari ile tiretim adetleri asagidaki sekilde

gerceklesmistir:



s s 01 Ocak 2016 01 Ocak 2015
Ekipman Uretim Adetleri 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Hidrolik Sikistirmali Cop Araci 177 392
Toplumsal Olaylara Miidahale Araci (TOMA) 5 156
Su Tankeri 61 141
Seyyar ve Sabit Merdivenli Itfaiye Araci 57 99
Damperli Kamyon Kasasi 60 76
Yol Stipirme Araci 30 47
Akaryakit Tankeri 77 41
Mobil Bakim Araci 4 26
Acik ve Kapali Kamyon Kasasi - 25
Zirhli Kazict Yiikleyici Tasit 11 24
Vidanjor 34 23
Otobis / Minibiis - 12
[tfaive Kurtarma Araci 14 16
Kanal A¢cma Aract - 10
Arag Kurtarict Ving 4 9
Diger Ekipmanlar 47 206
LToplam Uretim 581 1303

1.6. Ortakhik Yapisi

Borsa Istanbul A.S. (BIST) Ana Pazar’da islem goren sirketimiz paylarimin 1 Lotu
01.01.2016 — 31.12.2016 doéneminde en diisiik 5,20 TL’den en yiiksek 9,07 TL’den islem
g6rmiistiir. 31.12.2016 tarihi itibarryla hissenin II. Seans kapamis fiyat: 7,32 TL dir.
Sirketin bilinen ortak sayis1 5 gercek kisidir. Ayrica halka acik kisimda yaklasik 3000 — 3500

civaninda ortak bulunmaktadir. Sirketin Sdenmis sermayesi 25.000.000 TL’dir. Sirket
sermayesi her biri 1 TL nominal degerli 25.000.000 adet paya ayrilmis olup, 2.000.000 adedi
A grubu nama yazili, 23.000.000 adedi ise B grubu hamiline yazilidir. Borsada islem goren

paylarin tamami B grubu paylardan olusmaktadir.

Sirketin 25.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gdsterir tablo
asagida yer almaktadir.

! Ortaklik Yapisi
{‘ Ortagn Ticaret Pay Tutari (TL) Pay Orani (%)
Unvanr/Adi A B
Soyadi A Grubu B Grubu Toplam Grubu | Grubu Toplam

| Ismail Katmerci | 1.600.000 9.928.333 | 11.528333 | %80,00| %43,17| %4611
| Havva Katmerci 100.000 1.000.000 |  1.100.000 | %5,00] %435| %440
Mehmet 100.000 1.000.000 |  1.100.000 | %5,00| %4,35| %440
Katmerci

Ayseier 100.000 1.000.000 |  1.100.000 | %5,00] %4,35| %440
Cobanoglu

Furkan Katmerci 100.000 1.000.000 | 1.100.000 | %5,00] %4,35| %440
Efslﬁ Agik 9.071.667 | 9.071.667 | %0,00| %39,44| %36,29
Lopla 2.000.000 | 23.000.000 | 25.000.000 | °100:0| %100,0) %100,0
Sermaye T T T 0 L, 0 0
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1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortaklik Yapisi

Bulunmamaktadir.
1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iliskin
Riskler:

Bulunmamaktadir.

1.9. Yénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim Kurulu Uyeleri
Secildigi Goérev
Adi-Soyadi Gorevi GK/YK Siiresi

Tarihi
[smail Katmerci Yonetim Kurulu Bagkani 30.06.2016 3Yi
. Yonetim Kurulu Baskan: V. / Genel

Mehmet Katmerci Midiir / fora Krl Bsk 30.06.2016 3Yidl
Oguz Kagan Koksal Yénetim Kurulu Uyesi 30.06.2016 3Yul
Osman Nuri Filiz Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 30.06.2016 3Y1l
Ibrahim Reyhan Ozal Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi 30.06.2016 3 Y1l

Yénetim Kurulu Uyelerinin yetki ve sorumluluklar Sirket Esas S6zlesmesinin 10., 11. ve 12.
maddelerine gére belirlenmistir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 10. maddesi geregi, Sirketin isleri ve idaresi genel kurul tarafindan
Tirk Ticaret Kanunu hikiimleri dairesinde segilecek asgari 5 kisi tarafindan idare edilir.
Yénetim kurulu dye sayismin yarist A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasimndan
genel kurulca segilir. Bu madde hitkmiiniin uygulamasinda yarim rakamlar asagl yuvarlanir.
Yonetim Kurulu Gye sayisi, ydnetim kurulu iiyelerinin verimli ve yapicl caligmalar
yapmalarina, hizl1 ve rasyonel karar almalarina ve komitelerin olusumu ve ¢alismalarini etkin
bir sekilde organize etmelerine olanak saglayacak sekilde belirlenir.

1.10. Bagh Ortakliklar ve Finansal Duran Varliklar

Bagh Ortakliklar
Sahip Olunan
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) | Sermaye Orani
(%)
Katmerciler Profil Sanayi ve Ticaret A.S. 500.000 100,00
I‘* - " . - -
>‘1pan Otomotiv ve Ust Ekipman Metal ve Makine Sanayi ve 825.000 95,67
Ticaret A.S.
Gimkat Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret AS. 2.500.000 100,00
Lika Savunma Sanayi ve Ticaret A.S. 4.000.000 20,00
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1.11. KAP Sertifikas: Bagvurusunun Yapilip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
Isimleri ve Gorevleri

Sirketimiz halihazirda KAP tiyesidir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.6 sayili “Kamuyu

Aydinlatma Platformu Tebligi’nin 5’inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek

icin elektronik sertifikalar1 bulunan yetkili kisiler asagida belirtilmistir.

Bildirimle Yetkili Kisilerin Gorevleri Belgenin Ahindigi
Isimleri Tarih
Genel Miudiir / Yénetim Kurulu
Mehmet Katmerci Baskan Vekili / Iera Kurulu 02.11.2010
Baskam
Gokmen Olger Mali Isler Koordinatérii 02.11.2010

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskjnBilgi'
Sirket 03.11.2010 tarihinden itibaren BIST Ana Pazar’da islem gormekte olup, MKXK iiyeligi
bulunmaktadir.

2.  SERMAYEYE ILISKIN BiLGILER

Son Sermaye Artirmina Iliskin Bilgiler
2.1.  Artirnm Oncesi Sermaye : 12.500.000 TL
2.2. Artirnm Kaynaklan

- Emisyon Primi : 6.005.230 TL
- Olagantistii Yedekler :6.494.770 TL
2.3. Artirnm Sonrasi Sermaye :25.000.000 TL

(Giincel Sermaye Tutarr)

2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi : 04.08.2011

- llan Edildigi TTSG Tarih ve Sayisi : 09.08.2011 / 7876

Sermayenin Odenmis Kisminmn Tespitine : 20.11.2014 YMM 485-2014-03-493-68
lliskin ~ Mali  Miisavirlik Raporunun

Tarih ve Sayisi

3]
EJI

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirketin 2015 ve 2016 yillarina ait finansal tablolanmn bagimsiz denetimi hakkin l}k@@r
asagidaki tabloda verilmektedir. %%



Finansal Konsolide/Solo Bagimsiz Denetim Kurulusu Bagimsiz Denetci
Tablo Tarihi Goriisii
AC Istanbul Uluslararast Bagimsiz
21 199015 : Olumlu
31.12.2015 Konsolide Denetim ve SMMM A.S. u
AC Istanbul Uluslararas1 Bagimsiz
31.12.2 i Olumlu
31.12.2016 Konsolide Denetim ve SMMM A.S.
Sermaye Piyasas1 Kurulunun (SPK) 1II-14.1 "Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi" uyarinca Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve
Tirkiye Finansal ~ Raporlama  Standartlan  (TMS/TFRS) ve SPK  tarafindan

belirlenen formatlara uygun olarak hazirlanan finansal tablolarindan 31.12.2015 ve
31.12.2016 donemlerine iliskin secilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer

almaktadir.
; 31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016 31.12.2015
Bilanco (TL) 5 - s A
(Konsolide) (Konsolide) (Konsolide) | (Konsolide)
VARLIKLAR
Dénen Varhiklar 302.724.707| 161.209.390 224.326.660 | 177.197.627
Nakit ve Nakit Benzerleri 48.863.866 368.371 6.161.712| 16.981.050
Ticari Alacaklar 103.389.309 89.057.282 99.400.162 | 76.199.845
Diger Alacaklar 2.055.437 1.564.483 2.677.752 7.979.177
Stoklar 110.820.492 53.706.259 92.239.330| 59.656.872
Pesin Odenmis Giderler 19.124.178 5.837.122 10.444.912 5.943.978
Diger Dénen Varliklar 16.345.540| 10.643.680 12.324.408 | 10.434.512
Duran Varhklar 72.815.086 53.152.138 69.037.189 | 51.477.313
Diger Alacaklar 21.898 29.696 20.818 29.696
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 7.200.000 6.659.000 7.200.000 6.659.000
Maddi Duran Varliklar 43.568.367 33.249.687 42.631.846| 33.486.482
Maddi Olmayan Duran Varhklar 10.452.683 4.713.733 9.717.796 3.792.900
Pesin Odenmis Giderler 3.679.918 1.961.824 1.850.083 1.124.787
Ertelenmis Vergi Varhg 7.892.220 6.538.198 7.616.646 6.384.448
TOPLAM VARLIKLAR 375.539.793| 214.361.528 293.363.849 | 228.674.940
| KAYNAKLAR
| Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 215.268.299 90.814.082 158.989.222 | 111.129.914
| Finansal Borglar 164.545.873 56.789.021 112.862.107 | 54.600.901
Ticari Borglar 40.360.505 25.514.622 35.753.887| 45.778.579
gziff;ﬁlara Saflanan Faydelar Kapsammda 874.737 528.813 1.331.732 755.294
Diger Borglar 2.004.386 733.874 2.470.473 1.575.274
Ertelenmis Gelirler 6.370.300 5.953.519 5.477.549 7.020.798
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.112.498 1.294.233 1.093.474 1.399.068
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 85.269.728 58.118.426 62.199.402 | 54.865.376
Uzun Vadeli Borglanmalar 74.737.239 50.912.749 51.914.354| 47.741.538
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.424.719 2.336.167 3.498.780 2.609.471
Ertelenmis Vergi Yikiimlultigi 5.938.772 4.869.510 5.617.270 4.514.367
OZKAYNAKLAR 75.001.766 65.429.020 72.175.225| 62.679.650
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 74.977.900 65.418.165 72.152.654| 62.661.740
Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000 25.000.000 | 25.000.000
Geri Alinmis Paylar (-) -1.161.298 -38.827 -1.161.298 -38.827
Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmig Diger 11.030.050 9.944.039 10.754.345 : 9.737.768
Kapsaml Gelirler veya Giderler /ﬂ 4 f/ {/\
N
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Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 3.150.869 2.061.453 3.150.869 2.061.453
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri -1.759.039 -1.759.039 1759039 | -1.759.039
Iceren Birlesme Etkisi
Net Dénem Kari/(Zarar) 2.549.541 2.550.154 9.596.808 | 18.620.869
Gecemis Yillar Kar/(Zarart) 36.167.777 27.660.385 26.570.969 9.039.516
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 23.866 10.855 22.571 17.910
TOPLAM KAYNAKLAR 375.539.793| 214.361.528 293.363.849 | 228.674.940
Gelir Tablosu (TL) Konsolide Konsolide Konsolide Konsolide
SURDURULEN FAALIYETLER 31.03.2017 31.03.2016 31.12.2016 | 31.12.2015
Hasilat 36.738.100 41.621.555 144.583.597 | 310.672.906
Satislarin Maliyeti (-) -18.892.942 *B08110 -88.147.132 236.779.45(-)
Briit Kar / (Zarar) 17.845.158 12.569.765 56.436.465| 73.893.456
Genel Yonetim Giderleri -3.455.380 -2.161.268 -13.136.245 | -16.636.072
Pazarlama Giderleri -3.760.548 -3.615.362 -15.009.793 | -14.905.336
| Arastirma ve Gelistirme Giderleri -165.040 -542.859 -1.500.054 -55.846
| Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 9.920.602 1.330.904 18.796.904 | 25.068.842
| Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -7.053.226 -1.783.725 -8.378.637 | -21.617.286
Esas Faaliyet Kar1/ (Zarari) 13.331.566 5.797.455 37.208.640 | 45.747.758
Yaurim Faaliyetlerinden Gelirler 323.619 35.584 1.260.558 808.018
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - = -557.089| -1.037.455
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 13.655.185 5.833.039 37.912.109 | 45.518.321
Finansman Gelirleri 7.716.846 1.346.590 2.567.257| 12.725.779
{ Finansman Giderleri -18.270.699 -4.099.966 -28.920.603 | -34.494.154
(S;;f;:l;”e“ Fasliyetier Viergl Oncesi Karz [ 3101332  3.079.663 11.558.763 | 23.749.946
Surdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -550.496 -527.577 -1.957.291| -5.120.090
LNet Donem Kari / (Zarart) 2.550.836 2.552.086 9.601.472 | 18.629.856

4. DERECELENDIRME

JCR Eurasia Rating 28 Ekim 2016 da yaptigi basin agiklamasi ile sirketimiz ve bagh

ortaklarinin konsolide yapisim ve mevcut tahvil ihraclarimin nakit akimlarim periyodik

gbzden gegirme stirecinde yiiksek derecede yatiim yapilabilir kategoride degerlendirerek

uzun vadeli ulusal notunu “BBB+(Trk)” den “A-(Trk)” ye yiikselterek gOriiniimiinii ise stabil

olarak teyit etmistir.

|

. Derecelendirme Uzun vadeli ulusal -
Derecelendirme e : Yatirim yapilabilir
notunun verildigi derecelendirme . "
kurulusunun unvam . seviye olup olmadigi
tarih notu =
Yiiksek Derece
JCR Eurasia Rating 28.10.2016 A - (Trk) Yatirim Yapilabilir
Kategorisi
) ] Yatirim Yapilabilir
JCR Eurasia Rating 23.12.2015 BBB + (Trk) o
Kategorisi
Vs




B. SERMAYE PiYASASI ARACLARINA ILISKIN BILGILER

1.  Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasas1 Arag¢lar1
Tiirii Ihra¢ Tutan Ihrac Itfa Faiz/Getiri Oram ihrac
Tarihi Tarihi (%) Sekli

Tutar Para Birimi

GFO+5/365*GUN. | Nitelikli

Tahvil | 12.000.000 TL 10.08.2016 | 10.08.2017
SAYISI Yatirimci

Tahvil | 50.000.000 TL 08.03.2017 | 08.03.2018 | GFO+5,25/365*GUN | Nitelikli
SAYISI Yatirimci

TRSKTMRS81718 ISIN kodlu 12.000.000 TL tutarinda ki tahvilin 3 kupon faiz &demesi
yapilmis olup 10.08.2017 tarihinde 4.kupon faiz 6demesiyle itfa edilecektir.

TRSKTMR31812 ISIN kodlu 50.000.000 TL tutarinda ki tahvilin 1.kupon faiz 6demesi
vapilmis olup 08.03.2018 tarihinde 4.kupon faiz ddemesi ile birlikte itfa edilecektir.

2.  Ihra¢ Tavani Alman Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasasi1 Araclari

Bulunmamaktadir.

3.  Ihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Kullanim Yerlerine Iliskin A¢iklama Tahsis Edilecek Tutar (TL) veya Oran (%)

2017 yilna iliskin olarak alinmis olan
siparigler igin ham madde, malzeme
tedarikinde isletme sermayesi olarak
kullanilacaktir.

%100

4.  Yetkili Kurulus ve S6zlesme Tarihi

Oyak Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi ile (en iyi gayret aracilifi) 24.02.2017
tarihinde s6zlesme imzalanmistr.

5. Borg¢lanma Araglarmm Borsa’da Islem Gormesi icin Borsa’ya Yapilan Basvuru
Tarihi

SPK onay1 sonrasi Borsa’ya bagvuru yapilacak olup, heniiz bagvuru yapilmamaistir.




04/07/2017

Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.

ismail Katmerti
Genel Middr Yo6netim Kurulu Bsk.
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KATMERCILER ARACUSTU EKIPMAN SANAYI VE TICARET A.S. FINANSAL
TABLO KALEMLERI VE RASYOLARINA ILISKIN ACIKLAMA;

RASYOLAR 31.12.2016 31.12.2015
Cari Oran 1.41 159
(Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)

Likitide Orani (Donen Varliklar — Stoklar — Diger Dénen Varliklar / 0.83 0.96
Kisa Vadeli Yikiimliliikler) ’ ’
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 0,45 0,56
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1,16 1,14
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 0,33 0,38
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Borglanmalar 0,44 0,61
Kisa Vadeli Borglanmalar / Toplam Varliklar 0,38 0,24
Uzun Vadeli Borglanmalar / Toplam Varliklar 0,18 0,21
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler / Toplam Kaynaklar 0,75 0,73
Briit Kar Marj: 39,03% 23,78%
Faaliyet Giderleri / Net Sauslar 20,5% 10,17%
FAVOK Marji 27,14% 15,23%
Net Kar Marji 6,64% 6,00%
Ozsermaye Karlihig 13,30% 29,72%
Alacak Devir Siiresi 250,93 89,52
Stok Devir Siiresi 381,94 70,09
Borg Devir Siiresi 148,05 70,57

2015 yilinda 227,7 milyon TL olan aktif bityiikliigii 2016 yilinda %28,3 artis gostererek 293,4
milyon TL olmugtur. 2015 yilindan itibaren gerceklesen aktiflerdeki degisim, Sirketin ticari
faaliyetlerindeki artisa bagli olarak degisen ticari alacaklardan ve stoklarndan
kaynaklanmaktadir.

Sirket genel olarak donen varliklar agirhkl bir bilango yapisina sahip olup, 2016 yilinda
aktiflerinin %76,5'ini donen varliklar olusturmaktadar.

2016 yisonu itibariyla Sirketin dénen varliklarni 224,3 milyon TL olup, bunun %2,7'lik
kismini 6,2 milyon TL ile hazir degerler, %44,3'Tikk kismini 99,4 milyon ile kisa vadeli ticari
alacaklar ve %41,1'lik kismim 92,2 milyon TL ile stoklar olusturmaktadir.

Sirketin stoklar1 2015 yilinda 59,7 milyon TL’den 2016 yilsonu itibartyla %54,6'lik artis ile
92,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Boylelikle Sirketin stok devir siiresi 2015 yil1 seviyesi olan
70 glinden 2016 yilinda 382 giine yiikselmistir.

Sirketin duran varliklar1 2015 yilindaki 51,5 milyon TL’den 2016 yilinda %341 artigla 69,0
milyon TL’ye yiikselmistir. Duran varliklarin toplam aktiflere oram 2016 yili itibariyla
%23,5°tir.




Sirketin kisa vadeli ylkumliilikleri 2015 yilinda 111,1 milyon TL’den 2016 yilinda
%43,0'lik artisla 159,0 milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli yiikiimliiliklerin artmasinin
baslica nedeni; Sirketin finansal borglarinin 2015 yilindan 2016 yilina kadar gecen 1 yillik
stirede 54,6 milyon TL'den 112,9 milyon TL'ye yiikselmesi gosterilebilir. Kisa vadeli
yiklimliliiklerin toplam kaynaklar icindeki pay:r 2016 yihi itibanyla %354,2 olarak
gerceklesmistir.

Sirketin kisa vadeli finansal borglari 2015 yilinda 54,6 milyon TL’den 2016 wyilinda
%106,7'1ik artigla 112,9 milyon TL’ye yiikselmistir. Kisa vadeli finansal borglarin toplam
kaynaklar i¢indeki pay1 2015 yilinda %23,9 seviyesinden 2016 yil sonunda %38,5 seviyesine
vitkselmistir. .

Sirketin iliskili olmayan taraflara ticari borglari 2015 yilinda 45,8 milyon TL’den 2016
yilinda %28,0'ik disiisle 35,8 milyon TL’ye diismiistiir. Iliskili olmayan taraflara ticari
bor¢larin toplam kaynaklar igindeki payr 2016 yilsonu itibariyla da %12,2 olarak
gerceklesmistir.

Sirketin uzun vadeli yiikiimliliikleri 2015 yilinda 54,9 milyon TL’den 2016 yilinda %13,3'liik
artisla 62,2 milyon TL’ye yiikselmistir.

Sirketin 6zkaynaklar1 2015 yilinda 62,7 milyon TL’den 2016 yilinda %15,1'lik artisla 72,2
milyon TL'ye yiikselmistir. Sirketin 6z kaynaklarindaki bu artis, Sirketin son yillarda artan
karlihgma baglanabilir. Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki payr 2016 yil sonu
itibanyla %24,6°tiir. Sirketin 6zsermaye karliligi 2016 yilinda %13,3 olmustur.

Sirketin 2015 yilinda 310,7 milyon TL olan hasilatinda 2016 yilinda satislarda biiyiik bir
diistis gbzlemlenirken bir ¢nceki yila gore 2016 yilinda i¢ giivenlik birimleri ihtiyaci igin
alinmus sipariglerin realize olmas: neticesinde %114,9'ik diisiisle 144,6 milyon TL olmustur.

Sirketin briit kar1 2015 yilinda 73,9 milyon TL iken 2016 yilinda satislarm da diismesi ile
birlikte %30,9'luk bir diisiisle 56,4 milyon TL olmustur.

Sirketin briit kar marji, 2015 yilinda %23,8, 2016 yilinda ise %39,0 olarak gerceklesmistir.
Ayni donemlerde Sirketin net kar marj1 ise, 2015 yilinda %6,0, 2016 yilinda %6,6 olarak
gerceklesmistir.

Sirketin FAVOK’ii 2016 yil sonu itibartyla 39,2 milyon TL, FAVOK marj: ise %27,1 olarak
gerceklesmistir.

Sirket 2015 yilindan itibaren 1 yilda alacak devir siiresi 90 giinden 251 giine, stok devir siiresi
70 glinden 381 giine ve borg devir siiresini de 71 giinden 148 giine ¢ikmistir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yeterliligini kisa ve uzun vadeli finansal bor¢larindan nakit ve nakit benzerleri
diistilerek elde edilen net borg rakamim 6zkaynak toplamina béliinmesi yoluyla takip etmekte
olup, Net Bor¢ / Ozkaynaklar oraninin yuksekligi Sirketin finansal borglarini deme riskini
gOstermektedir.

Sirketin finansal tablo dénemleri itibartyla Net Borg / Ozkaynaklar oram asagidaki gibidir:




31.12.2016 31.12.2015
Finansal Borglar 164.776.461 102.342.439
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.161.712 16.981.050
Net Borg 158.614.749 85.361.389
Ozkaynaklar 72.175.225 62.679.650
Net Bor¢/Ozkaynak Oram 2,20 1,36
Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagli yitkiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Thracgiya finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlamr. Ticari
alacaklar, genelde aym sektor ve cografi alanlara toplanmis, cok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir.

Sirketin tahsilat riski ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirketin 31.12.2016 tarihi itibariyla
iliskili taraflardan 687.628 TL, iliskili olmayan taraflardan ise 98.712.534 TL ticari alacagi
bulunmaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yikimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmin distirtilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmas: sonucunu doguran olaylarn meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasina sebebiyet verebilir.

31.12.2016 31.12.2015
Donen Varliklar 224.326.660 177.197.627
Kisa Vadeli Borglar 158.989.222 111.129.914
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,41 1,59

Sirketin tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin 31.12.2016 tarihi itibariyla
vade dagilimi asagida gésterilmektedir.

S6zlesme
Sézlesme uyarinca . . | uyarinca nakit 3aydankisa | 3-12 ay arasi 1-5 yil aras1
$vadeer Detter Diggent cikiglar toplam: ¢ (D (Ii]) g,III)
(=I+I1+I11)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 202.392.437 202.392.437 50.863.331 99.614.751 51.914.354
Banka Kredileri 107.197.223 107.197.223 20.956.332 36.409.491 49.831.399
Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksitleri 5.067.140 5.067.140 5.067.140 - -
Cikarilmis Bonolar 49.415.666 49.415.666 - 49.415.666 -
Finansal Kiralama
Yikiimliilikleri 3.096.432 3.096.432 332.950 680.527 2.082.955
Ticari Borglar 35.753.887 35.753.887 22.644.820 13.109.067 -
Diger Borglar 1.862.089 1.862.089 1.862.089 - -
TOPLAM 202.392.437 202.392.437 50.863.331 99.614.751 51.914.354

Sirketin tirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin 31.12.2015 tarihi itibari ile
vade dagilimi asagida gosterilmektedir.




Sozlesme |
S6zlesme uyarinca - . | uyarinca nakit 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5 y1l aras:
i Refier Degert g'lkxfslar toplami M () (I
(FI+IIHIID)
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 149.696.295 149.696.295 71.822.754 30.132.000 47.741.541
Banka Kredileri 75.738.420 75.738.420 14.002.541 15.563.397 46.172.482
Uzun Vadeli Kredilerin } )
Anapara Taksitleri 3.597.900 3.597.900 3.597.900
Cikarilmis Bonolar 20.647.602 20.647.602 20.647.602 - -
Finansal Kiralama
Y iiktimliltikleri 2.358.520 2.358.520 197.374 592.087 1.569.059
Ticari Borglar 45.778.579 45.778.579 31.802.063 13.976.516 -
Diger Borg¢lar 1.575.274 1.575.274 1.575.274 - -
| TOPLAM 149.696.295 149.696.295 71.822.754 30.132.0060 47.741.541

Sirketin finansal tablo dénemleri itibari ile finansal borglar: asagida g6sterilmistir.

31.12.2016 31.12.2015
Banka Kredileri 107.197.223 99.983.919
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar 3.096.432 2.358.520
Faktoring Borglar - =
Toplam 110.293.655 102.342.439
Sirketin banka kredilerinin detay: asagida gOsterilmistir.
| 31.12.2016 31.12.2015
Para Ortalama Kis B[ifugr\liiaczlla Uzun Ortalana
.. . | Faiz Oram 2 ¢ - . Faiz Oram1 | Kisa Vadeli | Uzun Vadeli
Birimi %) Vadeli Vadeli Vadeli (%)
Kisimlan
TL 4,25-14 11.701.863 | 2.872.765 | 33.480.653 | 9,50-14,75 6.360.075 25.342.543
UsD 3.5-4,75 596.993 - 1.008.007 | 3,25-4,50 2.181.161 2.498.805
EUR 42545 | 45.066.968 | 2.194.375 | 15.342.740 | 3,10-4,50 | 21.024.699 18.331.134
Toplam 57.365.824 | 5.067.140 | 49.831.399 29.565.935 46.172.482
Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin
gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek
dalgalanma olmas: riskidir. Bunlar, yabanc: para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya
emtianin fiyat degisim riskidir.

Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Ihragci
baglica ABD Dolar1, Euro ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Ihracer,
doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin Tirk Lirasi’na cevriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadur.

J




Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2016 31.12.2015
Doviz Varliklar 81.298.070 70.072.300
Doviz Yiikiimliiliikleri 88.370.804 74.407.048
Net Déviz Pozisyonu (7.072.734) (4.334.748)
Kurlarda %10 Artis Olmasi Halinde Kara Etkisi (707.273) (433.475)

Faiz Orani Riski
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirketin faize duyarl

varliklar tizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlanir. Sirketin sabit ve
degisken faizli bor¢lanmalar1 s6z konusu olup, kredi faizlerindeki olas1 degisimler ihragginin
finansal yiikiimliliiklerini ve dolayisiyla karliligini etkileyebilir.

Faiz Pozisyonu 31.12.2016 31.12.2015
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikkler 92.485.375 72.489.838
Degisken faizli finansal yiikiimliiliikler 72.291.086 29.852.604

Degisken faizli finansal yiikiimliilikler 31.12.2016 tarihi itibariyla mevecut bilango
pozisyonuna gére USD, EURO ve TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan (%1)
yliksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi dénem kari yaklasik
539.882 TL (31.12.2015: 353.076 TL) daha diisiik olacakt1.

SIRKETIMIZIN FINANSMAN GIDERLERI (TL)

A_|Finansman Kaynag 31.12.2016 31.12.2015
1 Kisa Vadeli Borglanmalar 60.462.260 31.924.455
Banka Kredileri 57.365.824 29.565.935
TL 11.701.863 6.360.075
ABD Dolari 596.993 2.181.161
Avro 45.066.968 21.024.699
Diger Bor¢clanmalar (varsa) 3.096.436 2.358.520
2 | Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 5.067.140 3.597.900
Banka Kredileri 5.067.140 3.597.900
TL 2.872.765 2.594.236
ABD Dolari - 227.062
Avro 2.194.375 776.602

Diger Bor¢lanmalar (varsa) - =

Diger Finansal Yiikiimliiliikler - .

4 | Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 49.831.399 46.172.482
Banka Kredileri 49.831.399 46.172.482

TL 33.480.653 25.342.543

ABD Dolan 1.008.007 2.498.805

Avro 15.342.740 18.331.134

Diger Borglanmalar (varsa) - -

B | Finansman Giderleri 31.12.2015
Faiz Giderleri 16.363.083 12.811.689

Kur Farklari 12.557.520 21.682.465

Komisyon vb Giderler (varsa) - =

Diger Giderler (varsa) -

USD: Amerikan (ABD) Dolari e /}
EUR: Avro, Avrupa Birligi Para Birimi o~ /




Finansman Ihtiyacinin Nedenleri

31.12.2015

[sletme sermayesi ihtiyaci

31.12.2016

[sletme sermayesi ihtiyaci

Bagkent Org.San.Bolgesi 335 ada 5 parsel Ankara da yer alan arsa tizerinde 3.763.904 TL lik
savunma sanayiine doniik yatinm tamamlanmistir. Yine 310 ada 8 parsel iizerinde savunma

sanayiine doniik yatirim devam etmekte olup su ana kadar 5.333.543 TL yatirim harcamasi
gerceklestirilmistir.

Katmerciler Arag Ustii Ekipman Sanayi ve Ticaret A.S.
04/07/2017

Ismail Katmeréi
Yonetim Kurulu Bgk.

Mehmet Katmerci
Genel Miudiir




